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Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger uber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um
Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer

Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten Ihnen zur Lektiire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen
kénnen.

WALSER Portfolio German Select DE
WKN / ISIN: AOYEQW / DEOOOAOYEQWO
Dieser Fonds wird von der Kapitalanlagegesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH verwaltet.

Der Fonds strebt als Anlageziel einen moglichst hohen Wertzuwachs an.

Um dies zu erreichen, investiert der Fonds in verschiedene Anlageklassen. Er setzt sich zu mindestens 51% aus Wertpapieren
und/oder Geldmarktinstrumenten deutscher Aussteller, vor allem Aktien und Renten, zusammen. Dabei erfolgt die Umsetzung der
Anlagepolitik unter Zuhilfenahme eines dynamischen Zuordnungmodells, das zur Identifizierung von Trends in den
schwerpunktmafigen Anlagenbereichen fihren soll. Die Struktur des Fonds soll je nach Marktlage regelmaRig angepasst werden.
Durch dieses Vorgehen wird angestrebt, wahrend eines Kalenderjahres in der besseren (= relativ bessere Performance) der beiden
Anlageklassen Aktien oder Renten investiert zu sein. Am ersten Bankarbeitstag eines jeden Kalenderjahres ist ein Rebalancing auf
die Ausgangsallokation von 50 % Aktien und 50 % Renten vorgesehen. Infolge dieser Anlagestrategie kann der Fonds in bestimmten
Marktsituationen vollstandig in Aktien oder Renten investiert sein, wodurch es unter Umstanden zu einem Konzentrationsrisiko
kommen kann.

Der Fonds kann Derivatgeschéfte tatigen, um Vermdgenspositionen abzusichern oder um héhere Wertzuwéchse zu erzielen.

Ziele und Anlagepolitik

In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der einzelnen Vermdgensgegenstande dem Fondsmanagement.

Die Gebuhren fir den Kauf und Verkauf von Wertpapieren tragt der Fonds. Sie entstehen zusatzlich zu den unten unter ,Kosten*
aufgefuihrten Prozentsatzen und kénnen die Rendite des Fonds mindern.

Die Ertrage verbleiben im Fonds und erhdhen den Wert der Anteile.

Die Anleger kdnnen von der Kapitalanlagegesellschaft grundséatzlich bérsentéglich die Riicknahme der Anteile verlangen. Die

Kapitalanlagegesellschaft kann jedoch die Riicknahme aussetzen, wenn au3ergewdhnliche Umsténde dies unter Beriicksichtigung
der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen.

Dieser Fonds ist unter Umstéanden fir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von weniger als 7
Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen méchten.

Typischerweise geringere Rendite Typischerweise hohere Rendite
Geringeres Risiko Hoéheres Risiko

1 2 3 a4 6 7

Dieser Risikoindikator beruht auf historischen Daten; eine Vorhersage kunftiger Entwicklungen ist damit nicht méglich. Die Einstufung
des Fonds kann sich kunftig &ndern und stellt keine Garantie dar. Auch ein Fonds, der in Kategorie 1 eingestuft wird, stellt keine
vollig risikolose Anlage dar.

Der Fonds ist in Kategorie 5 eingestuft, weil sein Anteilpreis verhaltnismafig stark schwankt und deshalb die Gewinnchance, aber
auch das Verlustrisiko verhaltnismafig hoch sein kann.

Bei der Einstufung des Fonds in eine Risikoklasse kann es vorkommen, dass aufgrund des Berechnungsmodells nicht alle Risiken
beriicksichtigt werden. Eine ausfihrliche Darstellung findet sich im Abschnitt ,Risikohinweise” des Verkaufsprospekts. Folgende
Risiken haben auf diese Einstufung keinen unmittelbaren Einfluss, kénnen aber trotzdem fiir den Fonds von Bedeutung sein:

Risiko-und Ertragsprofil

- Kreditrisiken: Der Fonds kann einen Teil seines Vermdgens in Staats- und Unternehmensanleihen anlegen. Die Aussteller dieser
Anleihen kénnen u.U. zahlungsunfahig werden, wodurch der Wert der Anleihen ganz oder teilweise verloren gehen kann.

- Risiken aus Derivateinsatz: Der Fonds darf Derivatgeschafte zu den oben unter ,Anlagepolitik® genannten Zwecken einsetzen.
Dadurch erhéhte Chancen gehen mit erhéhten Verlustrisiken einher. Durch eine Absicherung mittels Derivate gegen Verluste kénnen
sich auch die Gewinnchancen des Sondervermdgens verringern.

- Verwahrrisiken: Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland kann ein Verlustrisiko verbunden sein,
das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers
resultieren kann.

- Operationelle Risiken: Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Es kann Verluste durch
Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch &uf3ere
Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.



http://www.universal-investment.de/

Kosten

Frihere Wertentwicklung
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Einmalige Kosten vor und nach der Anlage:

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlag: 5,00% / 0,00%

Kosten, die dem Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:
Laufende Kosten: 1,84%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat:
An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebihren: Keine

Aus den Gebihren und sonstigen Kosten wird die laufende Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermdgens sowie der Vertrieb
der Fondsanteile finanziert. Anfallende Kosten verringern die Ertragschancen des Anlegers.

Der hier angegebene Ausgabeaufschlag ist ein Hochstbetrag. Im Einzelfall kann er geringer ausfallen. Den tatséachlich fur Sie
geltenden Betrag kénnen Sie beim Vertreiber der Anteile des Fonds erfragen.

Die hier angegebenen laufenden Kosten fielen im letzten Geschaftsjahr des Fonds an, das im Oktober 2010 endete. Die laufenden
Kosten kdnnen von Jahr zu Jahr schwanken. Der Jahresbericht fur jedes Geschéftsjahr enthalt Einzelheiten zu den genau
berechneten Kosten.
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I Wertentwicklung Fonds

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur die kiinftige Entwicklung.
Bei der Berechnung wurden séamtliche Kosten und Gebiihren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags abgezogen.
Der Fonds (ggf.: diese Anteilklasse) wurde am 22.12.2009 aufgelegt.

Die historische Wertentwicklung wurde in Euro berechnet.

Depotbank des Fonds ist die Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA in Frankfurt am Main, KaiserstralRe 24.

Den Verkaufsprospekt und die aktuellen Berichte, die aktuellen Anteilpreise sowie weitere Informationen zu dem Fonds und ggf.
weiteren Anteilklassen des Fonds finden Sie kostenlos in deutscher Sprache auf unserer Homepage unter www.universal-
investment.de/Publikumsfonds/Fonds-Selektor.

Zabhistelle in Osterreich fir in Osterreich offentlich vertriebene Fondsanteile: Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG,
Graben 21, A-1010 Wien.

Der Fonds unterliegt dem deutschen Investmentsteuergesetz. Dies kann Auswirkungen darauf haben, wie Sie bzgl. lhrer Einkulnfte
aus dem Fonds besteuert werden.

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH kann lediglich auf Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erkl&rung haftbar
gemacht werden, die irrefihrend, unrichtig oder nicht mit den einschlagigen Teilen des Verkaufsprospekts vereinbar ist.

Dieser Fonds ist in Deutschland zugelassen und wird durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 01.07.2011.
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