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42,61% Rating AAA

25,73% Rating AA

8,67% Rating A

10,17% Rating BBB

5,79% Rating BB

7,03% Not Rated

Der WALSER Portfolio Rent Euro investiert 

überwiegend in Anleihen, die von euro-

päischen Emittenten begeben wurden. 

 

Der Fonds wird aktiv gemanagt, wobei das gesamte 

Laufzeitenspektrum berücksichtigt werden kann. Aller-

dings orientiert er sich dabei am mittleren Laufzeit-

bereich von 3–5 Jahren. Hinsichtlich des Emittentenrisikos 

werden erstklassige Bonitäten bevorzugt. Der Fonds 

eignet sich besonders für Investoren, die eine konserva-

tive Anlage mit einer stetigen Verzinsung bevorzugen. Der 

empfohlene Anlagehorizont beträgt mindestens 3 Jahre. 

 

 

 

Fondsstruktur nach Rating 
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Fondsstruktur nach Laufzeiten 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Wertschwankungsverhalten � gering � moderat � erhöht � hoch � sehr hoch 

Allgemeine Fondsdaten 

ISIN LU0121929755 

WKN 591961 

Fondswährung EUR 

Fondsvolumen zum 30.04.2012 52.460.782,29 EUR 

Rücknahmepreis zum 30.04.2012 129,67 EUR 

Auflagedatum 20. Dezember 2000 

Verwaltungsvergütung 0,80% p.a. 

Ausgabeaufschlag Max. 3 % 

Depotbankvergütung Max. 0,10% p.a. 

KAG Walser Privatbank Invest S.A. 

Fondsmanager Jürgen Jann 
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Wertentwicklung (netto nach Fondskosten - zurückgesetzt auf Basis 100) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Wertentwicklung p.a. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Marktkommentar 

Nach der leichten Entspannung zum Jahresbeginn rückte in den 

letzten beiden Monaten die EU Schuldenthematik wieder verstärkt 

in den Fokus. Der Griechenlandumschuldung im März folgten im 

April die Schlagzeilen, wonach jetzt alle Peripheriestaaten nach dem 

ersten Quartal offiziell in die Rezession abgeglitten sind. Meldun-

gen, wonach S&P Spanien als Staat sowie zahlreiche spanische 

Banken deutlich herabgestuft hat, sowie Gerüchte über notwendige 

massive Staatshilfen für den Bankensektor drückten auf die Notie-

rungen zahlreicher Spreadprodukte. Nach den geldpolitischen Aktio-

nen der EZB um den Jahreswechsel hielt sich die Europäische Zent-

ralbank in den letzten beiden Monaten sichtlich zurück. An der 

Preisfront herrscht weiterhin eine für die Märkte "angenehme Ruhe". 

Sowohl "Kern" als auch "Headline" Inflationsraten haben sich in den 

letzten Monaten auf moderatem Niveau stabilisiert. Die EZB Liqui-

dität, wirkte zuletzt nicht mehr in dem Umfang, wie dies noch zu 

Jahresbeginn an den Anleihemärkten der Fall war. Vor allem Staats-

anleihen der Peripherie kamen im April deutlich unter Druck und die  

Spreads spanischer Anleihen stiegen wieder auf die Niveaus vor den 

EZB Aktionen im Dezember. Pfandbriefe, Unternehmens- und EM 

Anleihen konnten sich zuletzt noch von dem Druck auf die EU Peri-

pherie abkoppeln. Der Fonds profitiert aktuell von zahlreichen Posi-

tionen im Bereich kurzlaufender Spreadprodukte. Unverändert 

halten wir uns bei mittleren und länger laufenden Spreadprodukten, 

Finanztiteln sowie bei Engagements im Bereich High Yield eher 

zurück, fokussieren uns auf gute Qualitäten und haben entspre-

chend Liquidität, um ggf. im Krisenfall reagieren zu können.

 6 Monate* 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Auflegung YTD* 

 
      

Fonds EUR 1,53% 2,86% 1,70% 2,28% 2,32% 1,23%

* keine p.a.-Angabe 

 
Wertentwicklung nach BVI-Methode (www.bvi.de), d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und 

andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der 

Vergangenheit sind keine Garantie oder ein verlässlicher Indikator für die zukünftige Entwicklung einer Anlage. 

Risikokennzahlen 

Referenzzeitraum 1 Jahr 

Volatilität 1,20 

Sharpe Ratio 1,24 

  

  

 

Die größten Positionen 

Zero Bond Landesbank BW 16.07.2012 

4% Peugeot 28.10.2013 

Zero Bond Euro-DEM-Securities 03.04.2016 

6,75% Telecom Italia 31.03.2013 

5,25% Eurohyp 22.01.2014 

 

Kennzahlen 

Ø Rendite (%) 1,14 

Ø Restlaufzeit Wertpap. (Jahre) 1,03 

Duration Fonds (Jahre) 1,03 

Mod. Duration (%) 1,00 

Ø Rating A+ 
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Rechtliche Hinweise 

 

Diese Information stellt lediglich eine Werbemitteilung dar. Sie ist weder als Angebot, noch als Einladung zur Abgabe 

eines Angebots anzusehen. Sofern Sie Interesse an einem Vertragschluss haben, vereinbaren sie bitte ein Beratungs-

gespräch, in welchem ihnen weitere Informationen zur Verfügung gestellt werden. Es besteht die Möglichkeit erheb-

licher Kursschwankungen – etwa aufgrund politischer und wirtschaftlicher Unwägbarkeiten. Außerdem ist eine Anlage 

in Anteilen dieses Fonds mit spezifischen Risiken behaftet, die im Verkaufsprospekt ausführlich beschrieben werden. 

Performance-Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine Rückschlüsse auf die künftige Entwicklung zu. Die aktuellen 

Preise finden Sie unter anderem auf www.walserprivatbank.com (Finanzwelt / Business Lounge / Fonds). Einen verein-

fachten sowie einen ausführlichen Verkaufsprospekt, Halbjahres- und Jahresberichte erhalten Sie bei der: Walser Pri-

vatbank AG, Walserstraße 61, 6991 Riezlern, Österreich Telefon + 43 (55 17) 202-01 Firmensitz Hirschegg, Firmen-

buch Feldkirch, Nr. 38332x. Im freien Dienstleistungsverkehr auch in Deutschland erhältlich. 

Walser Privatbank AG | Walserstraße 61 | 6991 Riezlern | Österreich | Telefon +43 (55 17) 202-01 

info@walserprivatbank.com | www.walserprivatbank.com | Firmensitz Hirschegg | Firmenbuch Feldkirch, Nr. 38332x 


